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privataus kapitalo fondai

Kaip atsirado antriné fondy rinka ir ar Si turto klasé taip ir liks pasiekiama tik
didZiausiems investuotojams?

asauliné privataus kapitalo fondy rin-
P ka jprastai zinoma kaip tik didiesiems

investuotojams pasiekiama turto kla-
sé — daznai minimalios investuojamos sumos
barjeras viename fonde gali siekti nuo 5 iki
50 mln. eury, todél §i turto klasé itin retai pa-
stebima investuotojy i§ Lietuvos portfeliuose,
nors istoriskai gali pasitlyti vieng auksciausiy
grazy tarp visy investicijy tipy.

Norint turéti diversifikuotg privataus kapi-
talo fondy portfelj — skirtingais laikotarpiais
pradéjusiy investuoti fondy, jvairiy Saliy ir
sektoriy specialisty fondy — tam gali reikéti ke-
liasdesimties ar keliy $imty mln. eury investici-
nio portfelio dydzio. Ar §i turto klasé taip ir liks
pasiekiama tik didZiausiems investuotojams?

Finansy rinkos vystosiir atsirandamazesné-
mis investicijy sumomis disponuojantiems in-
vestuotojams prieinamy alternatyvy. Ypa¢ di-
delio populiarumo tarp investuotojy (2023 m.
pritrauké 76,1 mlrd. JAV doleriy investuoto-
ju lésy) sulaukeé sandoriy antrinéje fondy rin-
koje specializacija turintys fondai (angl. secon-
daries funds), suteikiantys prieiga prie labai
diversifikuoto privataus kapitalo fondy krep-
$elio, jsigyto su nuolaida nuo fondy grynosios
aktywvy vertes.

KAIP ATSIRADO ANTRINE FONDY
RINKA IR KAIP JI VEIKIA?

Privataus kapitalo fondy rinka auga labai
sparciai, valdomas turtas 2023 m. pab. pa-
sieké 5,24 trln. JAV doleriy* (jmoniy i$pir-
kimo ir augimo kategorijy fonduose, angl.
buyoutdrgrowth), ir ja sudaro daugiau kaip
31 takst. fondy, valdomy daugiau kaip 3000
skirtingy investicijy valdymo bendroviy?.

Dauguma privataus kapitalo fondy yra uz-
daro tipo, t. y. néra galimybés pateikti parais-
ka i8pirkti fondo vienetus kada panoréjus -
jprastas fondy veiklos terminas yra 10 mety
ir 1éSos investuotojams grazinamos palaips-
niui, realizavus investicijas (nelistinguotas
privacias jmones).

Prie§ daugiau nei 15 mety antrinéje rinkoje
uzdaro tipo fondo vienetus parduoti poreikj
turéjo tik finansiniy sunkumy prispausti in-
vestuotojai, kuriems skubiai reikéjo isitrauk-
ti pinigus i§ nelikvidzios finansinés priemo-
nés bet kokia kaina.

Situacija nuo to laiko dramatiskai pasikeité —
instituciniai investuotojai dél daznai kei¢iamos
investavimo strategijos, poreikiy keisti investi-
cijy svorius skirtinguose sektoriuose, $alyse ar
atsiradusio likvidziy 1ésy poreikio iesko galimy-
biy, kaip pakeisti savo portfelio sudétj ir kam
galéty parduoti uzdaro tipo fondy vienetus.

¥ _Sio fondo jsteigimas - tai varty atidarymas
smulkiesiems ir vidutiniams informuotiesiems
Lietuvos investuotojams’, - teigia Viktorija
Orkiné, ,Eika Asset Management” generaliné
direktoré.

GALIMYBES LIETUVOS
INVESTUOTOJAMS

Uzdaro tipo privataus kapitalo fondy par-
davimo antrinéje rinkoje sandoriy apimtis
2021 m. pasieké daugiau kaip 100 mlrd. JAV
doleriy ir toliau laikosi vir$ $ios ribos kasmet.

Specializuotieji antrinés rinkos sandoriy
(secondaries) fondai suteikia reikiamo likvi-
dumo ir perka jau veikla vykdancius fondus
su reik§mingomis nuolaidomis.

ANTRINES RINKOS
SANDORIY APIMTIS,
MLRD. JAV DOLERIY
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Toks veikimo principas leidzia sudaryti la-
bai diversifikuotg portfelj i§ fondy ir imoniy,
isigyty su nuolaida.

Nors Lietuvoje tokio tipo sandoriai vyks-
ta retai, o tik antrinés rinkos sandorius su-
daranciy fondy i$ viso néra, i$sivysciusiose
rinkose tai yra kasdiené privataus kapitalo
rinkos dalis, kai kurie antrinés rinkos san-
doriy dalyviai skai¢iuoja ilgesne nei 15 mety
istorijg ir yra pasieke stabiliy investavimo
rezultaty i§ nupirkty fondy antrinéje rinkoje
ir jy generuojamos investicinés grazos.

Antrinés rinkos fondai jsigyja jau vei-
klg pradéjusius fondus (pavyzdziui, penktais
fondy veikimo metais, kai bendras fondo ter-
minas - 10 mety), todél investuotojai gali ti-
keétis greitesnio investicijy realizavimo laiko-
tarpio.

Lietuvoje pirmaja galimybe informuotie-
siems investuotojams pasiekti antrine priva-
taus kapitalo fondy rinka sialo ,Eika Asset
Management® jsteigtas fondas ,,Eika Private
Equity Secondaries Fund I kurio 1éSos in-
vestuojamos j ilgamete patirtj antrinéje fon-
dy rinkoje sukaupusios JAV fondy valdymo
jmonés ,,StepStone Secondaries Opportu-
nities Fund V“ Liuksemburge jsteigta fon-
da. ,,Sio fondo isteigimas - tai naujy ,varty“
atidarymas smulkiems ir vidutiniams infor-
muotiesiems Lietuvos investuotojams", — tei-
gia Viktorija Orkiné, ,Eika Asset Manage-
ment” generaliné direktoré. @

TRUMPAI APIE
»STEPSTONE*

,StepStone” — viena didziausiy investicijy val-
dymo ir konsultavimo jmoniy (640 mlrd. JAV
doleriy turto valdo patikéjimo ir konsultavimo
pagrindais), turinti beveik 1000 darbuotojy pen-
kiolikoje &aliy. Si jmoné yra itin reik$minga pri-
vataus kapitalo fondy rinkoje, nes per 2022 m.
investicijos sudaré 42 mird. JAV doleriy, o tai
sudareé apie 6,4 % visos rinkos.

Dél jmonés svarbos privataus kapitalo rinkoje
fondai ,StepStone“ mato kaip ilgalaike partne-
re ir suteikia iSskirtines teises | sandorius antri-
néje rinkoje. Be to, reikéty paminéti, jog jmonés
fondy analizés istekliai (viena pazangiausiy duo-
meny baziy bei viena didziausiy analitiky ko-
mandy) suteikia informacijos pranaSuma ver-
tinant ir analizuojant sandorius. Visa tai leidzia
,StepStone” pasiekti puikus rezultatus, kurie pa-
déjo jiems tapti Zinomiems visame pasaulyje.
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